Les options sur trackers

Dans le précédent numéro de Next Option (N°12), nous vous avions présenté en détail les trackers. Ces produits sont désormais
supports de classes d’options cotées sur le marché parisien d’Euronext.liffe. En effet, des classes d’options sur trackers ont été
ouvertes le 23 janvier 2003. Elles portent sur les trackers CAC 40 Master Unit (tracker qui réplique I'indice CAC 40) et sur le Dow
Jones Euro STOXXSM 50 Master Unit (tracker qui réplique P’indice Dow Jones Euro STOXXSM 50).

Les caractéristiques des options sur trackers vous sont présentées ci-dessous.

Option CAC 40 Master Unit (CALC) Option Dow Jones Eure STOXX 50°" Master Unit (MSE)
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Les régles applicables aux options sur trackers song identiques & cefles en vigueur sur les aptions du MONER,

Cotation sur le gysveme NSCVO [dars un premier temps) puis LIFFE COMNECT™,
Groupe Continu : pré caverture ;7 b 45 — 9 h 03 - séance - % h 05 ~ |7 h 35 - cheure ; 17 h 35

Les trackers le=s phus impartants en termes de volume, commerchlisables en France et cotés sur un marche réglemente de | espace économigue europssn au
un marché reconnu en France, ong vocation 3 corstituer les supports permanents d options.
Les orackers séleoionnes powr Sre suppors d opricns rdpondent pux crivhnes o dlighied vels que définis dans | instruction MI-3-00 des rigles d organisation
et de fonctionnement du MOMEF et rappelés d-dessous :
|- exostence du wracker depuis au moins trois mais avant | owverture d une chasse d oprion
1- le vracker qui fera | objer d oprion dera réplquer un indice sufsammeent connu vec wne méthodologle ransparente ot une large diffusicn
3- pombre minimum de 2 animateurs de marché sur |e tracker
4- crictres guarmcards wérdiés par le tracker sur les trois derniers moes 1rnnﬁ.nne quacidienne) :
&- mambre de cires négockis = 10 000 par jour
b- nombre de rarsactions : 2 5 par jour

Opeion do type smériain o et a die gxercable 3 tour momen: pusqu & |a dace d échearca),
Line option sur racker représente pénéralement une quanticé égaie 3 100 trackers sous-@cents.

Au minimum 1 teneurs de marche fournissent en permanence des prix offerts et demandés paur une fourthette macmum et une guantice de bats mirimum.
Les abligations des temeurs de marche sont définies par Euronexs b,

L échelon minimum de cotation des optiors sur trackers est de 0.0 ewro (| centime d eum) quel que soit le cours traite.

Les négociations portent sur 5 échéances glissanges : 3 échéancas mensusles et 2 erimestrialles du cpcle mars, juin, septembre e décombrs.

Ltwura limite d'enregistromant des instructions d' earcice et fobs chaque jour & 18 b 15, § Nexcepmon du jour da Nechiance oi les opnans dans les cours,
identifites par rapport au cours du ﬁ'uingdl chicure du marché sous-jacent, ou du dernier cours traité conrw ajuseé le cas échéant d éventueles opdérations
SUr CiTres, Sont exercées awomatiquemnent 3 leur expirztian, sauf instruction cantraire du donmeur d ordres,

Les prix d esercice soot standardisés ot divermings 3 partir d écars on euros. Ces dcares sont fis par Burones|ffe e font | obger d un ais,

Lors de | ouverture d une écheance, des séries sont créées (options d achat ex options de vente] aux quacre prix d exercice les plus proches du cours de b
waleur sous<acente - un dans les cours, un @ la pariné et dewux en-dehors des cours.

Pouwr les deus premigres échéances mensuelles, des séries sont crédes (optians d achat et options de vente] aus sept prin d exercice les plus proches du cours
de b valeur sousacente : deux dans bes cours, un 3 la parite st quitre en-dehors des cours,

1 premidres. Trosiéme dchiance morsuele
wchéanges o dchisnoe trimestrielles

Infirigur & 10 € 005 € 0I0E

entre 1060 X £ 015 € 0.50 €

wtre 2 e 50 € 050 € 100 €

oo 5t 100 £ 1,00 & 200 €

auedeszus de 100 € 200 € 400 €

Le derréer jour du mos & 17 b 35 Le ¥ vendredi du mois & 17 k35

Le premier jour ouvrd du mois subant b ddture Le premisr jour ouvré du mois suivant b cdture

Libete Code BN | Code Seoam | Fracton du | Meémonique au| Sow-pomst | Ubsleds | Code B | Cote Soovam | Fracson de [Mrémaniee du — Sous-facent

racker SORSCEH racker racker SOUS0ET. racker
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Trackers : Code Reougers :mﬁ;[w;m—l:m“m Trackers : Code Rougers ; MSEPS : Code wmwsqqm

C‘:‘Linmn:.:l:rs:fnd:lﬂws:ﬂ#[ﬂ?.p Oatiors rackers ; Code Reuters : RMSE"p

Limite de wariation quotidienne : 3,25 euros Limite de variation quatidienne : 75 euncs

Depdr de garuntie poemal © 3,50 suros Depdt de garantie narmal : 3,00 suros

Plage da Mucruation du cowrs du sous-jacent ; 350 poing d indice Plage de Mucruation du cours du sous-jscent | 300 points d ndice

Les négocisions d eptons sur weckers effectudes sur be MONEP donnent lieu A s perception par Euronean Paris 54 d une commisian de négociaton de
0,60 aura par concrac, ot d une commission do compsnsatian d un maneant varishl an Brooon du moncant des capitaue ndgockis,

Les tu applicables au monmane de chague négacicion soot les suants ©

Tranche de négociation Taux

Jusqua |30 000 € 0I5%

de 150000 3750000 £ 010%

do 750000 & | 500 000 € 005 %

au-celi de | 500 000 € s %

Le moncant de la commission de négaciaion parus par ophracien ne peut Sere supériour § | % des capaux traivés,

Les commissiens sert soumises 3 la TVA, selan b réglementation en vigueur,
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